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CAFCI Resumen Ejecutivo

amara ina
Fondos Comunes de Inversién

En abril, el patrimonio de la Industria de Fondos Comunesde Inversion presentoun
incrementodel +2,4% o de $4.961 millones con respectoal mesanterior De estaforma, el
patrimoniodela Industriaalcanzdos $213437millones

La subamensualdel +2,4% en el patrimoniode la Industriade FCI sepuededescomponeen
los dos factoresque lo generaron,variacionespor rendimiento de los instrumentosque
conformarona carteray suscripcionesietasderescatesle cuotapartes

A El patrimonio de los Fondos Comunesde Inversion presentéuna suba mensualpor
rendimientode los activosen carterade $3.522 millones, 0 expresadan porcentajeun
aumentadel +1,69%.

A Duranteel mesde abril, la Industriade FCI registro suscripcionesle cuotapartesjue
totalizaronen $1.439 millones lo que se traduceen un aumentodel patrimonio en una
proporciéndel +0,7% respecta marza

En el afo2016 la Industriade FCI aumentdsu patrimonioen un +0,4% ($909 millones) La
caidadel patrimonio provenientede rescatedotalizé en $17.515 millones, mientrasque la
variacionpositivapor rendimientoalcanzdos $18.423millones
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CAFCI Resumen Ejecutivo

Camara Argentina de
Fondos Comunes de Inversién

En cuantoa la composiciondela carteradela Industria de FCI, los instrumentoson mayor
participacional viernes29 de abril, fueronlos Titulos de Deuda(71,8%). Los activosquele
siguieroncon mayor ponderacionfueronlas Operaciones Plazo(como caucionespasesy
plazosfijos) con el 125% de la cartera La inversionen FideicomisosFinancierosy Fondos
Comunedde Inversion(ambosdenominadosi Ve h 2 dednlecs®nC o | e c talcanzaed ) |,
6,2% del total del patrimonio administrado En cuantoa las Disponibilidades,las mismas
comprendierorel 5,9% del total de lasinversionegjuerealizaronlos Fondosmientrasque, el
4,0% de la carteraglobal estuvocompuestopor Acciones Por su parte, los Derivadosy
Opcionegepresentaronn 0,3% del total deactivosinvertidosenla Industria

La cantidadde cuentasde PersonasFisicas subidoa 143989 duranteabril, trasregistrarseel
alta de 7.059 cuentascon respectoa marza El patrimonio en manosde Personag-isicas
aumentden $1.270 millones hastallegar a los $14.633 millones Estavariacionsignificd una
subadel +9,5% conrespectal mesanterior

Las Personasiuridicas tenian$198530 millonesinvertidosenla Industriade Fondosa fines
deabril. Estemontoaumentéenun +1,84% o en$3.580millones,comparandol@onlos datos
demarza En abril de2016 la cantidadde Personagduridicasascendiéa 20.862, esdecir,876
cuentagleinversoresnasqueel datoregistradoal mesde marza
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| Resumen Ejecutivo

rgentina de

A En abril, los Fondos de RentaFija finalizaron con un patrimoniode $122346 millones,

registrando un aumento del +3,9% mensual, fundamentadopor las suscripciones
registradasen el mes($2.276 millones)y la valorizacionpositiva de los activos ($2.317

millones) La cantidadde Fondosde RentaFija totaliz6 en 162 Fondosa abril trasdarsede

alta cuatro Fondos el Fondo Axis Ahorro Plus (Axis S.G.FC.I.SA.), el FondoBalanz

Capital Renta Fija Plus (Balanz S.G.F.C.I.S.A), el Fondo CMA Performance(Capital

Markets ArgentinaS.G.F.C.I.S.A) y el Fondo SuperfondoRentaFija Délares(Santander
Rio AssetManagemenG.F.C.I.S.A).

Los Fondos de Mercado de Dinero son la segundaclasecon mayor participacionen la

Industria representandael 17,7%, con un patrimonio de $37.849 millones, el cual

experimentouna subadel +1,3% mensualgeneradagprincipalmentepor la valorizacion

positivade los activosregistradosn el mes Los FondosDinamicospresentaromescates
por $34 millonesduranteabril, mientrasquelos FondosClasicosregistraronen el periodo
rescategpor un total de $73 millones En abril, el stock de Fondosen estacategoriase

mantuvoen31.

Los Fondos de Renta Mixta finalizaron abril con un aumentopatrimonial del +2,3%,

alcanzandaun patrimonioneto de $21.717 millones, es decir, $489 millones masque el

patrimoniode marza En el afo, estaclasede Fondosacumulaunavariaciénpatrimonial
del +151%. En el mes, en esta categoriase dieron de alta el Fondo Megainver
PermormancéMegainverS.G.F.C.1.S.A.) y el FondoPremierlnversion(SupervielleAsset
Managemen8.A.S.G.F.C.l.).

A www. cafci.org.ar A




.
-

W
AFCIl Resumen Ejecutivo

Cémara Argentina
Fondos Comunes de Inversién

A El patrimonio de los Fondos PyMEs alcanzélos $12.188 millones (+0,2% mensual)
constituyendcel 5,7% del total de la Industria Dicho aumentopatrimonialfue impulsado
fundamentalmentgor la valorizacionpositiva de los activosen cartera,el cual alcanzé
los $196 millones (+1,6%). En el aio, el patrimoniode estaclasede Fondospresentéuna
subade $2.374 millones,esdecir,un aumentadel +24,2%.

A Por su parte, los Fondos de Infraestructura presentaroren abril un descenscen su
patrimonio de $204 millones o del -2,2% frente al mes anterior, totalizando $9.268
millones A fines de abril, los Fondosde Infraestructurarepresentabarl 4,3% de la
Industria Conrespecta las cifras registradas fines de diciembrede 2015 el patrimonio
delos Fondosde Infraestructuralescendi@in -16,6%.

A Los Fondos de Renta Variable presentaronuna caida de su patrimonio del -0,3%
finalizandoel mesde abril conun patrimoniode $7.071 millones Enlo quevadel afio,el
patrimonio ascendioen $392 millones o en un +5,9%. Los Fondosde RentaVariable
representarorun 3,3% de la Industriade FCI. En el mes, el total de Fondosen esta
categorissemantuvoenlos 50 Fondos
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A Finalmente)os FondosRetorno Total tuvieronunaparticipacionen la Industriadel 1,4%
duranteabril. El patrimoniode los FondosRetornoTotal registrounadisminucionmensual
del -11,9% totalizandoen $2.998 millones El descensagpatrimonial puede explicarse

fundamentalmentpor los rescatesealizadog$435millones)
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CAFCI Patrimonios Bajo Administracion

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Patrimonios Bajo Administracion

Mdo. de Dinero
17, 7%

Renta Mixta

RentaFija 10,2%

57,3%
PyMEs
5,7%

Infraestructura
4,3%

Retorno Total

1,4% Renta Variable

3,3%

Fuente: CAFC

. Patrimonio
Tipo de Fondo
MNeto

Fondos de Renta Fija 5122.346
Fondos de Mercado de Dinero 537.849
Fondos de Renta Mixta 521.717
Fondos PyMes 512.188
Fondos de Infraestructura 59.268
Fondos de Renta Variable 57.071
Fondos Retorno Total 52.998

| $xay

. Cantidad de
Tipo de Fondo
Fondos

Fondos de Renta Fija 162
Fondos de Mercado de Dinero 31
Fondos de Renta Mixta 71
Fondos PyMes 27
Fondos de Infraestructura 14
Fondos de Renta Variable 50
Fondos Retorno Total 8

363

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.
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QAFCI Evolucién de la Cantidad de FCI de la Industria

Fondos Comunes de Inversién

2016

Clasifi
mmmmmmm-m-m Variacién 2016
Fondos de Renta Fija “III

Fondos de Mercado de Dinero 31 31 31 31 31 IIIII 0
Fondos de Renta Mixta 64 63 68 69 71 ““I 7
Fondos PyMEs 27 27 27 27 27 IIIII 0
Fondos de Infraestructura 14 14 14 14 14 IIIII 0
Fondos de Renta Variable 50 50 50 50 50 IIIII 0
Fondos Retorno Total 8 B 8 8 8 IIIII 0

Cantidad Total de FCI

En abril se registré el alta de los siguientesro Fondos de Renta Fijat EA & | K2 NNR t f dza ¢
BalanZ | LA Gl f wSydl CA2lF tfdz&é ow$wil CA2lI0Z
6SuperfondevSy G CA 2 5 3§ dodBdrdés déReda/Mixta: CA 2 |
Megainvet SNIF 2 NI y O% & 05 N& th N ¥ DS NJ

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.
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CAFCI Evoluciéon Patrimonial de la Industria de FCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Evolucion del Patrimonio de los FCI

$ 250.000

$ 200.000 £ ng .
2 En los dltimos 12 meses, la Industria de FCI
2 $150.000 presentd una suba en su patrimonio del
£ $100.000 +27,7%, ascendiendo desde los $167.088
[=] o o
= 50,000 millones hasta los $213.437 millones, a
£ abril de 2016.

S0
5 F £ 32 5 4% : o2 L8 o3

Fuente: CAFCI

Evolucion del Patrimonio de los FCI

$ 250.000
$213.437
2 $200.000 Desde el minimo alcanzado en Oct '08, el
g ¢150.000 Patrimonio de los FCI aument6 un
E 4 100000 1.77(~5,4%. .
Z ¢ 50000 En lo que va del ano, la Industria de FCI
5 ' $ 11375 registré un aumento patrimonial del +0,4%.
50

ene08
jul-08
ene-09
jul-09
ene10
jul-10
ene-11
jul-11
ene-12
jul-12
ene-13
jul-13
ene-14
jul-14
ene-15
jul-15
ene-16

Fuente: CAFCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.
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CAFCI Evolucién Patrimonial por Clase de FCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

ceseEeOn [ pic | Ene [ Feb | Mar | Abr | My | Jun | Jui | Aso | Sep | Oct | Nov | Dic | Variacion2016 |

Fondos de Renta Fija $110.812 $113.258 $124.665 $117.754 $122.346 I"“ $ 11,534
Fondos de Mercado de Dinero  $ 51.650 $44.507 $39.501 $37.354 $37.849 I“" -$13.801
Fondos de Renta Mixta $18.875 $19.357 $21.135 $21.228 $21.717 I““ $ 2842
Fondos PyMEs $9.815 $9.104 $9.716 $12.169 $12.188 I“II $2.374
Fondos de Infraestructura $11.112 510400 $10.770 59.473 $9.268 IIIII -51.844
Fondos de Renta Variable S 6.679 $6.735 5 7.810 S 7.095 S 7.071 “III 5392
Fondos Retorno Total S 3.586 $3.388 $3.591 S 3.404 $2.998 IIIII -5 588
Evolucién del Patrimonio $212.529 | $ 206.748 | $ 217.189 | § 208.476 | $ 213.437 $909

Neto por Clase de FCl

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.
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CAFCI Evolucién Patrimonial por Clase de FCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversién

Evolucidn del Patrimonio de los

Fondos de Renta Fija

(en millones de pesos)
$122.345

$72.2

Fuente: CAFCH

Evolucién del Patrimonio de los

Fondos de Renta Mixta

(en millones de pesos)
521717

$10.73

N R
P A S

Fuente: CAFC!

Evolucidn del Patrimonio de los

Fondos de Mercado de Dinero
(en millones de pesos)

5 34.086 5 37.849
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Fuente: CAFCI

Evolucion del Patrimonio de los
Fondos PyMEs

(en millones de pesos)

512,188
— —
P =
= —
—
55461
SRS S S SN
BN R
& & & ¥ & $ & @
Fuente: CAFCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.
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CAFCI Evolucién Patrimonial por Clase de FCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Evolucion del Patrimonio de los Evolucion del Patrimonio de los
Fondos de Infraestructura Fondos de Renta Variable
(en millones de pesos) (en millones de pesos)
_ma b i 59.268 $7.071
% 7.835 —_ 1
1 54424

yoyry oy y P Yoy oy v ¥
g‘Sg' <& & ¥ £ & & & 0& & ,@'s" A4 e & e& &
Fuente: CAFCI Fuente: CAFCI

Evolucian del Patrimonio de los

Fondos Retorno Total
(en millones de pesos)

]

c.(\ 6‘ é‘b -\ '12‘ ,;.p & 6‘0

Fuente: CAFC!

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.
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CAFCI Andlisis de Variaciones de la Industria de FCI.
T Montos en Millones de Pesos

Variacion Patrimonial Variacion Patrimonial
f Mar '16 vs Abr '16 f Dic '15 vs Abr '16
i:f;; $11.534
! +10,4%

¥

-$13.801

T DN

§2.842
52.374 -§1.844
+15,1% .
+24,2%  -16,6% 5392 gs88
+5,9%  _16,4%

A
Renta Mdo.de Renta PyMEs Infraes- Renta Retorno Renta Mdo.de Renta PyMEs Infraes- Renta Retorno
Fija Dinero  Mixta tructura Variable Total Fija Dinero  Mixta tructura Variable Total
Mar'l6 ® Abr 16 ODic'15 mAbr'l6
Fuente: CAFC Fuente: CAFC!

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.
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CAFCI Andlisis de Variaciones de la Industria de FCI.
Montos en Millones de Pesos

Fondos Comunes de Inversién

Analisis de Variaciones de la Industria - Abril 2016 vs Marzo 2016 (Montos en Millones de Pesos)

Patrimonio | Patrimenio Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento

Clasificacién Abril Marzo Rescates

2016 2016 Absoluta |Porcentual Absoluta
Fondos de Renta Fija $122.346  $117.754 $4.592 _s2276 19% $2.317 2,0%
Fondos de Mercado de Dinero $37.849 $37. ﬂm -$107 -0,3% $602 1,6%
FLLLERCE AN [ $21.717  $21.228 2,3% $295  14% 3194 iz
Fondos PyMes $12.188 S 12.159” -5176 -1,4% $196 1,6%
Fondos de Infraestructura_____________$9.268 ____$9.473 5204 -2,2% 5300 -3,2% 595 1,0%
Fondos de Renta Variable $7.071 S ?.055 -5113 -1,6% 5 1,3%
Fondos Retorno Total 52.998 53.404 -5 406 -11,9% -5435 -12,8% 529 0,8%
sosar  Saserl 2% 1wl oml  Sus2 1o

Fuente: CAFCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.
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CAFCI Analisis de Variaciones de la Industria de FCI.

Montos en Millones de Pesos

Fondos Comunes de Inversién

Analisis de Variaciones de la Industria - Abril 2016 vs Diciembre 2015 (Montos en Millones de Pesos)

Var. por Suscripciones y

Patrimonio | Patrimonio

Var. por Rendimiento

Clasificacién Abril Diciembre Rescates

2016 2013 Absoluta |Porcentual Absoluta
FILLETLE AL AR $122.346  $110.812 $11.534 10,4% -5231 E 511765  10,6%
Fondos de Mercado de Dinero $37.849 S 51.650 -516.256 -31,5% $2.455 4,8%
FILLEALE AT I $21.717  $18.875 $2.342 Sk 5727 L2t $2.114 bl
Fondos PyMes $12.188 3 9.315 $1.846 18,8% $528 5,4%
S I $9.268 511112 -51.844 -16,6%| 62410 -2L7% $ 566 St
Fondos de Renta Variable $7.071 5 E.m -5197 -3,0% $589 8,8%
Fondos Retorno Total 52.998 53.586 -4 588 -16,4% -5995 -27,7% 5406 11,3%

Total general 5213.437

Fuente: CAFCI

$212.529

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.
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CAFCI Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Camara Argentina de

Fondos Comunies de Inversién abrll 2016 VS. marzo 2016

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Fija Abril Marzo Rescates

Var. por Rendimiento

Menor o lgual a 0.5 Afio $52.410 5365 0,7% 51.397 2,8%
Menor o lgual a 1 Afio 5729.261 53.009 11,7% 5515 2,0%
Mayor a1y Menor lgual 3 Afios 526.323 -5451 -1,7% $312 1,2%

Mayor a 3 Afios 5$14.353 -4,3%

Total general $122.346 L .54 : $2 31?

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Mercado de Dinero Abril Rescates

Dinamicos $28.536 -534 -0,1% 5463 1,6%
Clasicos 59,313 -573 -0,8% 5140

Total general 537.840

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Mixta Abril Rescates

Argentina $13.575 $272 2,1% %164 1,2%
Global $ 7.641 521 0,3% $ 23 0,3%
Latinoamerica 51 0,3% 1,6%

Var. por Rendimiento

Var. por Rendimiento

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.
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CAFCI Analisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Cémara Argentina de

S abril 2016 vs. marzo 2016

Patrimonio Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos PyMEs Abril Marzo Rescates

Var. por Rendimiento

PyMes j -$176 -1,4% 5196 1,6%

Ep— S8 $12.160 - % S1 1%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos Infraestructura Abril Marzo Rescates

Infraestructura 59,268 -5 300 -3,2% S

95 1,0%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Variable Abril Rescates

Var. por Rendimiento

Var. por Rendimiento

Argentina -1,6% 576 1,1%
.[;|c; | . $ n,4% 52 ;
Latinoamerica 5133 -1,3% 54 3,3%
prasil $110 2,4% 57 6,3%

EEUU g -4,4% 40 0,2%

3

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.
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CAFCI' Analisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Cémara Argentina de

S abril 2016 vs. marzo 2016

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos Retorno Total Abril Rescates

-$349 -13,5% $ 36 1,4%

Var. por Rendimiento

Argentina $ 2.266

Latinoamerica

Total general 52 208

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.
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CAFCI' Analisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Camara Argentina de

T abril 2016 vs. diciembre 2015

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y .
Var. por Rendimiento
Fondos de Renta Fija Abril Diciembre Rescates

Menor o Igual a 0.5 Afio 552.410 51.616 3,5% 54.844 10,5%
Menor o lgual a 1 Afio 529.261 5986 3,8% 52.638 10,3%
Mayor a 1y Menor Igual 3 Afios 526.323 -52.130 -8,3% 52.816 11,0%

Mayor a 3 Afios $14.353 -5,2% 41.468 10,8%

Total general % 122.346 $110.812 .5 ; S $11.?E-5

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Mercado de Dinero Abril Diciembre Rescates

Dinamicos 528.536 -$12.128 -31,2% £1.850 4,8%

Clasicos 59.313 -54.127 -32,2% 5605 4,7%
Total general $37.840 $2.455

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Mixta Abril Diciembre Rescates

2016 Absoluta Porcentual Absoluta
Argentina $13.575 4541 4,6% $1.206 10,2%
Global $ 7.641 5116 1,7% $ 845 12,6%
Latinoamerica 570 19,2% 17,5%

Total general 521?1? % 18.875 2.84] 5, 1% y $2114

Var. por Rendimiento

Var. por Rendimiento

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.
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CAFCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversién

abril 2016 vs. diciembre 2015

Patrimonio Patrimonio
Abril

2016

Diciembre
2015

Fondos PyMEs
Absoluta Porcentual

PyMes $12.188

Total general $12.188

Patrimonio
Abril
201e

Patrimonio
Fondos Infraestructura Diciembre

Absoluta Porcentual

Infraestructura 59.268

Total general $0.268

Patrimonio
Abril

$11.112

Patrimonio

Fondos de Renta Variable Diciembre

Absoluta Porcentual

Analisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Var. por Suscripciones
s 5 B Var. por Rendimiento
Rescates

18,8% 5528 5,4%

ol s

Var. por Suscripciones y

Absoluta
$1.846

Var. R dimi t
Rescates ar. por Rendimiento

-21,7% 4566 5,1%

Var. por Suscripciones y

Absoluta
-$2.410

Var. por Rendimiento

Rescates

-3,0%

Absoluta

Argentina
Global

Latinoamerica

EEUU

53
Total general $7.071

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.

A www. cafci.org.
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CAFCI Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

oo abril 2016 vs. diciembre 2015

Patrimonio Patrimonio
Fondos Retorno Total Abril

Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento
Diciembre

Rescates

2016

Argentina $ 2.266 5746 -27,6% $ 309 11,4%
Latinoamerica - = —$ 249 —28 2%
Total general 52 908 3.! =1 -16,4% -

e —.

En abril, los Fondos de Renta Fija fueron los que presentaron el mayor rendimiento mensual (+2,C
respecto a diciembre de 2015 la categoria de Fondos de Retorno Total fue la que presento el m
rendimiento (+11,3%); en respuesta a la revalorizacion de los activos en cartera.

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.
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CAFCI Evolucion de las Suscripciones Netas de Rescates por

Cémara Argentina de

Fondos Comunes de Inversion C | aS e d e F C I

Acumulado

S L
2015 | gne | feb | Mar | Abe | May | en |l seo | Sep | 0ot | Nov | D | 2015

Renta Fija $18.576 -$842 $5.713  -$7.378 $2.276 -§231
Mercado de Dinero 5$10.088 -$7.760 -$5.643 -$2.745 -$107 -$16.256
Renta Mixta $3.639 -5268 $32 S 668 5295 5727
Fondos PyMEs $3.115 -$571 $361 $2.231 -$176 $1.846
Fondos de Infraestructura 51.101 -$630 -$212 -$1.268 -$300 -$2.410
Renta Variable 5651 -529 527 -582 -5113 -$197
Retorno Total $1.245 -52342 -§111 -5106 -$435 -$ 905

Evolucion de las Sucripciones
Netas por Clase de FCI

-$17.515

Fuente: CAFCI

Los Fondos de Renta Fija fueron los que recibieron el mayor flujo de suscripciones en
la Industria de FCI durante el mes de abril ($2.276 millones).En lo que va del afio |¢%/NMasdlos
suscribieron $1.846 millones. Por su parte, el mes de abril la Industria de FCI registré suscripciones
millones.

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de abril de 2016.

A www. cafci.org.ar A
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CAFCI| Composicién de la Cartera de la Industria de FCI.

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Composicion de la Cartera de la Industria de FCI

Titulos de Deuda

CompOSICIOn de Ia cartera Titulos Publicos $110.873 52,2%
de la Industria de FCl BCRA $71.174  335%
o . Deuda Macional S 20.770 9.8%

peraciones

aPlazo Deuda Provincial 5 16.688 7.9%
12,5% Deuda Extranjera 51728 0,8%
Vehiculos de Deuda Municipal 5513 0,2%

Titulos de Deuda Inversidn Obligaciones Negociables 532.000 151%
71,8% C‘JE'E;;“ Cheques Pago Diferido $7.213  3.4%
' Bonos Corporativos 5 1.650 0,8%
Disponibilidades Valores de Corto Plazo S 897 0,4%
5,9% Pagare Bursatil 512 0,0%

Participacion Operaciones a Plazo 3

Dtros Activas y Accionaria . =
Pasivos _ 4,0% Fideicomisos Financieros $£9.236 4.3%
-0,7% [Jerw.ados ¥ Fondos Comunes de Inversion $ 4.035 1,9%

Opciones — _

Fuente: CAFC! 0,3% - =

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de abril de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

A www. cafci.org.ar A
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CAFCI| Composicion de la Cartera de la Industria de FCI.

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Composicionde los Titulos de Deuda

Bonos
Corporativos

1,1% Valores de

Corto Plazo

Composicionde los Titulos Publicos
segun el emisor de la deuda

Deuda Provincial Deuda Deuda Municipal
15,1% Extranjera 0,5%
1,6%

0,6%
Obligaciones

Negociables
21,0%

Titulos Publicos Cheques Pago

72,6% Diferido
4,7%

Fuente: CAFC! Fuente: CAFCI

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de abril de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

A www. cafci.org.ar A
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Fondos Comunes de Inversion

Renta Fija S 121.554 Mercado de Dinero S 37.810

Operaciones a Plazo

Titulos de Deuda

Titulos Pablicos 584604 B9,6% Disponibilidades
BCRA $57.487 473% Titulos de Deuda
Deuda Nacional $14.354 11,8% Titulos Publicos $3.815 10,1%
Deuda Provincial S 11.001 9.1% BCRA 5 3.136 8,3%
Deuda Extranjera $1.347  11% Deuda Provincial $537 14%
Deuda Municipal 5414  0,3% Deuda Nacional 5140 0,4%
Obligaciones Negociables 519.876 164% Deuda Municipal s2  00%
Bonos Corporativos 5719 0,6% Obligaciones Negociables 5962 25%
Cheques Pago Diferido 5438 04% Valores de Corto Plazo 532 01%

Valores de Corto Plazo 5424 0,3% Cheques Pago Diferido 54 0,0%

Vehiculos de Inversion Colectiva $9.048 y Vehiculos de Inversion Colectiva
Fideicomisos Financieros $5.442 45% Fideicomisos Financieros 51192 3.2%

Fondos Comunes de Inversion 53606 3,0% Otros Activos y Pasivos

Operaciones a Plazo

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de abril de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —

Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

A www. cafci.org.ar A
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CAFCI| Composicion de Cartera por Clase de Fondo.

Cémara Argentina de

Fondos Comurnies de Inversién MOI’]tOS en Mlllones de PeSOS.

Renta Mixta S 21.608 PyMEs S 12.167

Titulos de Deuda 5 19. 33,9% Titulos de Deuda
Titulos Publicos $14.241 g509% Cheques Pago Diferido 56.475 53,2%
BCRA 56.024  279% Titulos Publicos $2161 17,8%
Deuda MNacional $5.247  243% BCRA $1.904 156%
Deuda Provincial 5 2.562 11,9% Deuda Nacional 5165  1,4%
Deuda Extranjera $ 362 1,7% Deuda Provincial 591 08%
Deuda Municipal 545 0,2% Deuda Municipal 51 0,0%
Obligaciones Negociables $3.983 18,4% Obligaciones Negociables 51988 16,3%
Bonos Corporativos 5780  36% Valores de Corto Plazo 5246 20%
Cheques Pago Diferido $115 0,5% Pagare Bursatil 511 0,1%
Valores de Corto Plazo $86  0,4% io
Participacion Accionaria 6,4% Fideicomisos Financieros $1.063 87%
Vehiculos de Ir Colectiva Fondos Comunes de Inversion 5164 13%

Fideicomisos Financieros
Fondos Comunes de Inversion

Disponibilidades

Derivados v Opciones

Operaciones a Plazo

Otros Activos y
La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de abril de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —

Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

A www. cafci.org.ar A
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Fondos Comunes de Inversion

Infraestructura S 9.268 Renta Variable S 7.071

Titulos de Deuda 58559 92,3% Participacion Accionaria 56759 956%
Acciones SB.662  942%
Recibos de Deposito Acciones 597  14%

Obligaciones Negociables

Titulos Publicos

BCRA Titulos de Deuda
Deuda Provincial Titulos Pablicos 5126 1.8%
Deuda Nacional BCRA 5116 16%
Deuda Municipal Deuda Nacional 57 0,1%
Cheques Pago Diferido Deuda Provincial $2 0,0%
Valores de Corto Plazo Obligaciones Negociables $99  14%
Pagare Bursatil Cheques Pago Diferido 522 03%
Vehiculos de Inversion Colectiva Valores de Corta Plaza $2  0,0%

Fideicomisos Financieros £728 7.9% version Colectiva
Fondos Comunes de Inversian 558 06% Fondos Comunes de Inversion 550 0,7%

Disponibilidades Fideicomisos Financieros 51 0,0%

Participacion Accionaria

Chros Activos y Pasivos

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de abril de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

A www. cafci.org.ar A
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CAFCI| Composiciéon de Cartera por Clase de Fondo.

Cémara Argentina de

Fondos Comunes de Inversion MOI’]tOS en Mlllones de PeSOS.

Retorno Total S 2.999

Titulos de Deuda S 2.877
Titulos Publicos $2.244  7438%
Deuda Provincial $872 291%
BCRA $756 2599
Deuda Nacional $578  193%
Deuda Municipal 521 0,7%
Deuda Extranjera $18 0,6%
Obligaciones Negociables 5467 15,6%
Bonos Corporativos 5151 5,0%
Cheques Pago Diferido 57 02%
Valores de Corto Plazo 57 02%

Derivados y Opciones

Vehiculos de Inversion Colectiva
Fideicomisos Financieros 570  2.3%

Fondos Comunes de Inversion 542  14%

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de abril de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —

Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.

A www. cafci.org.ar A
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CAFCI' Composicion de Cartera por Clase de Fondo ()
Fondos de Renta Fija

Fondos Comunes de Inversion

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de abril de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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