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CAFCI Resumen Ejecutivo

amara ina
Fondos Comunes de Inversién

En marzo, el patrimonio de la Industria de Fondos Comunesde Inversion presentouna
disminuciondel -4,0% o de $8.776 millones con respectcal mesanterior De estaforma, el
patrimoniodela Industriadescendi@ $208413millones

La bajamensualdel -4,0% en el patrimoniode la Industriade FCI se puededescomponeen
los dos factoresque lo generaron,variacionespor rendimientode los instrumentosque
conformarona carteray suscripcionesietasderescatesle cuotapartes

A El patrimonio de los Fondos Comunesde Inversion presentéun caida mensualpor
rendimientode los activosen carterade $33 millones,o0 expresad@n porcentajeynabaja
del-0,01%.

A Durante el mes de marzo, la Industria de FCI registré rescatesde cuotapartesgue
totalizaronen $8.743 millones lo que se traduceen una caidadel patrimonio en una
proporciéndel -4,0% respecta febrera

En el afio2016 la Industriade FCI descendi&u patrimonioen un -1,9% ($4.116 millones)
La caidadel patrimonioprovenientede rescatedotalizé en $19.017 millones, mientrasquela
variacionpositivapor rendimientoalcanzdos $14.901 millones
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CAFCI Resumen Ejecutivo

Camara Argentina de
Fondos Comunes de Inversién

En cuantoala composiciondela carteradela Industria de FCI, los instrumentoson mayor
participacional viernes1 de abril, fueronlos Titulos de Deuda(69,7%). Los activosquele
siguieroncon mayor ponderacionfueronlas Operaciones Plazo(como caucionespasesy
plazosfijos) conel 13,1% dela carteralLa inversionen Disponibilidadesalcanzéel 6,7% del
total del patrimonio administrado En cuanto a los FideicomisosFinancierosy Fondos
Comunede Inversidon(ambosdenominado$i Ve h 2 @deinVvesiénC o | e ¢ tos misamos)
comprendierorel 6,6% del total de lasinversionegjuerealizaronlos Fondosmientrasque, el
4,0% de la carteraglobal estuvocompuestopor Acciones Por su parte, los Derivadosy
Opcionegepresentaronn 0,6% del total deactivosinvertidosenla Industria

La cantidadde cuentagle Personag-isicassubida 136.930 durantemarzo,trasregistrarseel
alta de 464 cuentascon respectoa febrera El patrimonio en manosde Personad-isicas
descendiden $615 millones hastallegar a los $13.363 millones Estavariacionsignifico una
disminuciondel -4,4% conrespectal mesanterior

Las Personasiuridicastenian$194.950 millonesinvertidosenla Industriade Fondosa fines
de marza Estemontodisminuyéen un -3,94% o en $8.005 millones,comparandolaon los
datosde febrera En marzode 2016 la cantidadde Personaguridicasascendiéa 19.986, es
decir,444 cuentasieinversoresnasqueel datoregistradoal mesdefebrera

A www. cafci.org.ar A




.
-

b
CAFCI Resumen Ejecutivo

Crna Ag

A Enmarzo,los Fondosde RentaFija finalizaroncon un patrimoniode $117.691 millones,
registrandouna disminucidéndel -5,6% mensual,fundamentadgrincipalmentepor los
rescategegistradosen el mes ($7.441 millones) La cantidadde Fondosde RentaFija
totalizé en 158 Fondosa marzotras darsede alta dos Fondos el Fondo PioneroRenta
Ahorro Plus (Macro FondosS.G.F.C.I.S.A.) y el FondoAL RentaBalanceaddl (Allaria
LedesmaFondosAdministradosS.G.F.C.I.S.A.), ésteultimo debidoa sureclasificacionde
categoriagx RentaMixta.

A Los Fondos de Mercado de Dinero sonla segundaclasecon mayor participacionen la
Industria representandcel 17,9%, con un patrimonio de $37.354 millones, el cual
experimentéuna baja del -5,4% mensual generadaprincipalmente por los rescates
registradosen el mes Los FondosDinamicos presentarorrescatespor $971 millones
durantemarzo,mientrasquelos FondosClasicosregistraronen el periodorescategor un
total de $1.774 millones En marzo,el stockde Fondosenestacategorissemantuvoen31.

A Los Fondos de Renta Mixta finalizaron marzo con un aumentopatrimonial del +0,4%,
alcanzandaun patrimonio neto de $21.228 millones, es decir, $93 millones masque el
patrimoniode febrera En el afio,estaclasede Fondosacumulaunavariacionpatrimonial
del +12,5%. En el mes,en estacategorissedieronde altael FondoPioneroRentaMixta |
(Macro Fondos S.G.FC.I.SA.) y el Fondo Pionero Renta Mixta Il (Macro Fondos
S.G.EC.I.SA.). Ademassepresentdunabajacomoconsecuencide la reclasificaciondel
FondoAL RentaBalanceaddl (Allaria LedesmaFondosAdministradosS.G.F.C.1.SA.),
ahoraRentaFija, alcanzandan total 69 Fondosactivos
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AFCIl Resumen Ejecutivo

Cémara Argentina
Fondos Comunes de Inversién

A El patrimonio de los Fondos PyMEs alcanzolos $12.169 millones (+25,2% mensual)
constituyendcel 5,8% del total de la Industria Dicho aumentopatrimonialfue impulsado
porlassuscripcionesetasregistradagnel mesquefueronde $2.231 millones(+23,0%) y
por el rendimientopositivo de los activos en cartera,el mismo fue de $221 millones
(+2,3%). En el afio, el patrimoniode estaclasede Fondospresentouna subade $2.354
millones,esdecir,un aumentadel +24,0%.

A Por su parte, los Fondos de Infraestructura presentaroren marzo un descenscen su
patrimonio de $1.297 millones o del -12,0% frente al mes anterior, totalizando$9.473
millones A fines de marzo, los Fondosde Infraestructurarepresentabael 4,5% de la
Industria Conrespecta las cifras registradas fines de diciembrede 2015 el patrimonio
delos Fondosde Infraestructuralescendi@n -14,8%.

A Los Fondos de Renta Variable presentaronuna caida de su patrimonio del -9,2%
finalizandoel mesde marzocon un patrimoniode $7.095 millones En lo queva del afio,
el patrimonioascendiden $416 millones o en un +6,2%. Los Fondosde RentaVariable
representarorun 3,4% de la Industriade FCI. En el mes, el total de Fondosen esta
categorissemantuvoenlos 50 Fondos

A www. cafci.org.ar A
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CAFCI Resumen Ejecutivo
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Fondos Comunes de Inversion

A Finalmenteos FondosRetorno Total tuvieronunaparticipacionen la Industriadel 1,6%
durante marza El patrimonio de los Fondos Retorno Total registré una disminucion
mensual del -5,2% totalizando en $3.404 millones El descensopatrimonial puede
explicarsepor la valorizacionnegativade los activosen cartera($81 millones)y por los
rescatesegistradoenel mes($106 millones)
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CAFCI Patrimonios Bajo Administracion

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Patrimonios Bajo Administracion

Mdo. de Dinero
17,9%

Renta Mixta
Renta Fija 10,2%
56,5%
PyMEs
5,.8%

Infraestructura
4,5%

Retorno Total

Renta Variable
1,6%

3.4%

Fuente: CAFCI

. Patrimonio
Tipo de Fondo
MNeto

Fondos de Renta Fija 5117.691
Fondos de Mercado de Dinero 537.354
Fondos de Renta Mixta 521.228
Fondos PyMes 512.169
Fondos de Infraestructura 59.473
Fondos de Renta Variable 57.095
Fondos Retorno Total 53.404

| s283

. Cantidad de
Tipo de Fondo
Fondos

Fondos de Renta Fija 158
Fondos de Mercado de Dinero 31
Fondos de Renta Mixta 69
Fondos PyMes 27
Fondos de Infraestructura 14
Fondos de Renta Variable 50
Fondos Retorno Total 3

357

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.
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CAFCI Evolucién de la Cantidad de FCI de la Industria

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversién

Clasifi
ﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂ-ﬂﬂ-ﬂ R

Fondos de Renta Fija I“I

Fondos de Mercado de Dinero 31 31 31 31 IIII 0
Fondos de Renta Mixta 64 63 68 69 I“I 5
Fondos PyMEs 27 27 27 27 IIII 0
Fondos de Infraestructura 14 14 14 14 IIII 0
Fondos de Renta Variable 50 50 50 50 IIII 0
Fondos Retorno Total B 8 B 8 IIII 0

Cantidad Total de FCI
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La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.
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CAFCI Evoluciéon Patrimonial de la Industria de FCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Evolucion del Patrimonio de los FCI

§ 250.000

$ 200.000

En los ultimos 12 meses, la Industria de FCI
presentd una suba en su patrimonio del
+35,9%, ascendiendo desde los $153.360
millones hasta los $208.413 millones, a

marzo de 2016.
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Fuente: CAFCI

Evolucion del Patrimonio de los FCI

§ 250.000
$ 208.413
2 $200.000 Desde el minimo alcanzado en Oct '08, el
£ 5150000 Patrimonio de los FCI aument6 un
3 5100000 1.73%,2%. _
2 < 50000 En lo que va del ano, la Industria de FCI
g registré un aumento patrimonial d&|9%.
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Fuente: CAFCH

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.
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CAFCI Evolucién Patrimonial por Clase de FCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Clasificacion

Fondos de Renta Fija

205 | 0000000 e 00|
__Dic_ | Ene | Feb | Mar | Abr ] May [ Jun [ Jul [ Ago [ Sep [ Oct | Nov [ Dic | Variacién2016 |

$110.812 $113.258 $124.665 S 117.691

Fondos de Mercado de Dinero  $ 51.650 544,507 S 39.501

Fondos de Renta Mixta
Fondos PyMEs

Fondos de Infraestructura
Fondos de Renta Variable

Fondos Retorno Total

Evolucién del Patrimonio
Neto por Clase de FCl

$18.875 $19.357 $21.135
$9.815 $9.104 $9.716
$11.112  $10.400 $10.770
$6.679 $6.735 $7.810

$3.586 $3.388 $3.591

$212.529 | $ 206.748 | $ 217.189

$37.354
$21.228
$12.169
$9.473
$7.095
$3.404

$208.413

$ 6.878
-$ 14.296
$2.353
$2.354
-$1.639
$416

-5 182

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.
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CAFCI Evolucién Patrimonial por Clase de FCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Evolucidn del Patrimonio de los

Fondos de Renta Fija
(en millones de pesos)

5117691
5722
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Fuente: CAFCH

Evolucion del Patrimonio de los

Fondos de Renta Mixta
(en millones de pesos)
$21228

$10.73
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Fuente: CAFCI

Evolucidn del Patrimonio de los

Fondos de Mercado de Dinero
(en millones de pesos)

§37.354
5 34.086
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Fuente: CAFC!

Evolucion del Patrimonio de los
Fondos PyMEs

(en millones de pesos)

$12.169
—
—
= " = T
—
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Fuente: CAFCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.
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CAFCI Evolucién Patrimonial por Clase de FCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Evolucion del Patrimonio de los Evolucion del Patrimonio de los
Fondos de Infraestructura Fondos de Renta Variable
(en millones de pesos) (en millones de pesos)
- $9.473 $7.095
$7.835 —_ I
T § 4.424
| .
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Fuente: CAFCI Fuente: CAFCI

Evolucidon del Patrimonio de los

Fondos Retorno Total
(en millones de pesos)

$3.404
| 156?I—I-II IM ‘ u—I-I
[ I~ I~ I~ a
:{9 (:'\f} \f’ \:{3 f\(? q-'\(? > g (;\’h
& @ 6"5\ ¥ o & @

Fuente: CAFC!

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.
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CAFCI Andlisis de Variaciones de la Industria de FCI.
T Montos en Millones de Pesos

Variacion Patrimonial Variacion Patrimonial
J Feb '16 vs Mar '16 T Dic '15 vs Mar '16
-56.974 56.878
-5,6% +0,2%

N

-514.296

¥

52.354  §1.639
+24,0%  -14,8%

s
Renta Mdo.de Renta PyMEs Infraes- Renta Retorno
Fija Dinero  Mixta tructura WVariable Total

Feb'le W Mar'le

A
Renta Mdo.de Renta PyMEs Infraes- Renta Retorno
Fija Dinero  Mixta tructura Variahle  Total

ODic'l5 ®mMar'ls

Fuente: CAFCI Fuente: CAFCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.
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CAFCI Andlisis de Variaciones de la Industria de FCI.
Montos en Millones de Pesos

Fondos Comunes de Inversién

Analisis de Variaciones de la Industria - Marzo 2016 vs Febrero 2016 (Montos en Millones de Pesaos)

: . : : Var. por Suscripciones
Patrimonio | Patrimonio P P Y VEr e e e
Clasificacidn Marzo Febrero Rescates
2016
Fondos de Renta Fija $117.691 5124665  -$6.974  56%| 57441 -6,0% $467 0,4%
Fondos de Mercado de Dinero 537.354 -52.745 -6,9% 5597 1,5%
FondosdeRentaMixta ~ $21.228 521 $ 668 3,2% -$575 -2,7%
Fondos PyMes 512.169 25,2% 52,231 23.0% 5221 2.3%
Fondos de Infraestructura $9473 510 -12,0%|  -51.268 -11,8% -529 -0,3%
Fondos de Renta Variable 57.095 -9,2% -582 -1,1% -5 634 -8,1%
Fondos Retorno Total 53.404 -3,0% -581 -2,3%

Fuente: CAFCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.
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CAFCI Analisis de Variaciones de la Industria de FCI.

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversién

Montos en Millones de Pesos

Analisis de Variaciones de la Industria - Marzo 2016 vs Diciembre 2015 (Montos en Millones de Pesos)

Clasificacion

Fondos de Renta Fija

Patrimonio
Marzo
2016

Fondos de Mercado de Dinero

Fondos de Renta Mixta

$37.354

Fondos PyMes

Fondos de Infraestructura

$12.169

Fondos de Renta Variable

Fondos Retorno Total

Total general 5208.413

Fuente: CAFCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.

$7.095

$3.404

$117.691

$21.228

$9.473

Patrimonio
Diciembre
2015

__$110.812
$51.650
_518.875
$9.815
_$11.112
$6.679

$3.586

$212.529

Absoluta

$6.878

$2.353

-$1.639

_5132

Porcentual

6,2%|

$ 10206 _217%

12,5%

2350 200%

-14,8%

-5,1%

A www. cafci.org.

Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento

Rescates

_s2570 =i $9.448 E
-$16.148 -31,3% 5$1.852 3,6%
$433 i $1.920 L
$2.022 20,6% $332 3,4%

52110 Snr) 5471

-584 -1,3% $ 500

-$ 560 -15,6% 5378

$14.901
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CAFCI' Analisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Camara Argentina de

T marzo 2016 vs. febrero 2016

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Fija Marzo Febrero Rescates

Var. por Rendimiento

Menor o lgual a 0.5 Afio 550.647 -55.551 -10,1% 51.286 2,3%
Menor o lgual a 1 Afio 5725.673 -%2.206 -8,0% 5169 0,6%
Mayor a1y Menor lgual 3 Afios 526.462 -5428 -1,6% -5539 -2,0%

Mayor a 3 Afios $14.908 5,1% -4 448 -3,1%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Mercadoe de Dinero Marzo Rescates

Dindmicas ¢ 28.108 -4971 -3,4% 4452 1,6%
Clasicos 49246 -41.774 -16,3% 4146

Total general $37.354 $30.501

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Mixta Marzo Febrero Rescates

2016 Absoluta Porcentual Absoluta
Argentina 513.140 5533 4,1% -5 280 -2,2%
Global 47.598 458 0,7% -$280 -3,6%
Latinoamerica 5491 -3,4%

Total general 521.228 $21.135

Var. por Rendimiento

Var. por Rendimiento

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.
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CAFCI Analisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Cémara Argentina de

T marzo 2016 vs. febrero 2016

Patrimonio Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos PyMEs Marzo Febrero Rescates

Var. por Rendimiento

PyMes 412,169 . $2.231 23,0% $221 2,3%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos Infraestructura Marzo Febrero Rescates

Infraestructura 59,473 -51.268 -11,8% -529 -0,3%

Total general $9.473 $10.770

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Variable Marzo Rescates

Var. por Rendimiento

Var. por Rendimiento

Argentina 56.671 . -8,3%
G|oba| $ 134 i _n,4% - 513 _9‘4%
Latinoamerica 5131 -1,1% 50 -0,3%
Bmsll 5105 e e e _2,5'}5 -55 _5"3%
EEUU 5 0,0% 50 -3,4%

2
Total general 5 7.095

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.
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CAFCI Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

S marzo 2016 vs. febrero 2016

Patrimonio Patrimonio

Var. por Suscripciones y
Fondos Retorno Total Marzo Febrero

Var. R dimi t
Rescates ar. por Rendimiento

-0,9% -1,2%
-8,7%

Argentina

Latinoamerica

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.
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CAFCI' Analisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Camara Argentina de

s marzo 2016 vs. diciembre 2015

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y .
Var. por Rendimiento
Fondos de Renta Fija Marzo Diciembre Rescates

$ 50,647 $1.251 $3.446 7,5%
Menor o lgual a 1 Afio 525.673 -52.087 -8,1% 52.123 B,3%
Mayor a 1y Menor lgual 3 Afios 526.462 -51.679 -6,5% $2.504 9,8%
Mayor a 3 Afios 414.908 -0,4% $1.375 10,1%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Mercado de Dinero Marzo Diciembre Rescates

Dinamicos 528.108 -512.094 -31,2% $ 1.387 3,6%
Clésicos 49.246 -44.054 -31,5%

Total general $37.354 $ —

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Mixta Marzo Diciembre Rescates

2016 Absoluta Porcentual Absoluta
Argentina 513.140 5268 2,3% 51.042 B,8%
Global $7.598 495 1,4% $ 822 12,3%
Latinoamerica 5491 569 18,8% 15,3%

Total general $21.228 §18.875 2.35: 2,5% 3: $1920

Menor o lgual a 0.5 Afio

Var. por Rendimiento

Var. por Rendimiento

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.
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CAFCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversién

Patrimonio Patrimonio
Diciembre

2015

Marzo
2018

Fondos PyMEs

PyMes 412,169

Total general 512.169

Patrimonio Patrimonio

Marzo Diciembre

2016

Fondos Infraestructura

Infraestructura $9.473

Total general 590473

Patrimonio

$11.112

Patrimonio

Fondos de Renta Variable Marzo Diciembre

Argentina

Global
Latinoamerica 5131
Brasil 5106

EEUU

53
Total general % 7.095

Analisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.
marzo 2016 vs. diciembre 2015

Var. por Suscripciones
2 5 g Var. por Rendimiento
Rescates

20,6% $332 3,4%

Var. por Suscripciones y

Absoluta
$2.022

Absoluta Porcentual

Var. Rendimient
Rescates ar. por Rendimiento

-15,0% 5471 4,2%

bl 4

Var. por Suscripciones y

Absoluta
-$2.110

Absoluta Porcentual

Var. por Rendimiento

Rescates

-1,2%

Absoluta Porcentual Absoluta

-0,1% $18
-3,0% $18
4% $12
47,9% 50,3

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.
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CAFCI Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.
ot marzo 2016 vs. diciembre 2015

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y L.
Var. por Rendimiento
Fondos Retorno Total Marzo Diciembre Rescates

S 2.580 3 -$397 -14,7% $273 10,1%
-18,4% $104

Argentina

Latinoamerica

En marzo, los Fond®yMEdgueron los que presentaron el mayor rendimiento mensual (+2,3%); con re
a diciembre de 2015 la categoria de Fondos de Retorno Total fue la que presentd el mayor rendir
(+10,5%); en respuesta a la revalorizacion de los activos en cartera.

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.
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CAFCI Evolucion de las Suscripciones Netas de Rescates por

Cémara Argentina de

Fondos Comunes de Inversion C | aS e d e F C I

Acumulado

S L S
2015 | gne | feb | Mar | Abe | May | en |l seo | Sep | 0ot | Nov | D | 2015

Renta Fija $18.576 -$842 $5.713  -$7.441 $2.570
Mercado de Dinero 5$10.088 -$7.760 -$5.643 -$2.745 -$16.148
Renta Mixta $3.639 -5268 $32 S 668 5433
Fondos PyMEs $3.115 -$571 $361 $2.231 $2.022
Fondos de Infraestructura 51.101 -$630 -$212 -$1.268 -$2.110
Renta Variable 5651 -529 527 -582 -584
Retorno Total $1.245 -52342 -§111 -5106 -$ 560

Evolucion de las Sucripciones
-$19.017

Netas por Clase de FCI

Fuente: CAFC!

Los FondoByMEdgueron los que recibieron el mayor flujo de suscripciones en
la Industria de FCI durante el mes de marzo y en lo que va del afio ($2.231 y $2.022 millone
respectivamente). Por su parte, el mes de marzo la Industria de FCI registré rescates por $8.743 n

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 31 de marzo de 2016.
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CAFCI| Composicién de la Cartera de la Industria de FCI.

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Composicionde la Cartera
de la Industria de FCI

Operaciones
a Plazo
13,1%

Disponibilidades
Titulos de Deuda 6,7%

69,7%
Vehiculos de

Inversian
Colectiva
6,6%
Participacidn
Accionaria
4,0%
Derivados y
-0.8% Opciones
0,6%

Otros Activos y
Pasivos

Fuente: CAFC!

Composicion de la Cartera de la Industria de FCI

Titulos de Deuda
Titulos Publicos 5 106.210 49 9%
BCRA 5 64.002 30,0%
5 21.051 9.9%
5 18.668 3.8%
Deuda Extranjera $1.922 0,9%
Deuda Municipal 5567 0,3%
5 33.060 15,5%
5 B.657 3.1%
Bonos Corporativos 51.682 0.8%
Valores de Corto Plazo S 954 0,4%
Pagaré Bursatil 58 0,0%

Deuda Nacional

Deuda Provincial

Obligaciones Negociables
Cheques Pago Diferido

Fideicomisos Financieros

Fondos Comunes de Inversion

Otros Activos y Pasivos

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 1 de abril de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —

Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI| Composicion de la Cartera de la Industria de FCI.

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Composicién de los Titulos de Deuda Composicion de los Titulos Publicos
segun el emisor de la deuda
Bonos Deuda Deuda Municipal

Deuda Provincial
Valores de 17,6%
Corto Plazo
0,6%

Corporativos
1,1%

Extranjera 0,5%
1,8%

Obligaciones
Negociables
22,3%

Titulos Publicos Cheques Pago
71,5% Diferido
4,5%

Fuente- CAFCH Fuente: CAFC!

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 1 de abril de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Fondos Comunes de Inversion
Renta Fija S 121.060 Mercado de Dinero S 38.528

Titulos de Deuda Operaciones a Plazo

Titulos Publicos S 80.028 66,1% Disponibilidades

BCRA 550,946 421% Titulos de Deuda ;
Deuda Nacional $14.608 12,1% Titulos Publicos $3.614 94%
Deuda Provincial $12.597 10,4% BCRA $2.717 71%
Deuda Extranjera £1.423  1.2% Deuda Provincial 5758 2,0%
Deuda Municipal 5454 0,4% Deuda Macional 5138 04%
Obligaciones Negociables $20.835  17,2% Deuda Municipal s2  00%
Bonos Corporativos 5733 06% Obligaciones Negociables 5739 19%
Cheques Pago Diferido $531 04% Valores de Corto Plazo 524 0,1%
Valores de Corto Plazo 5406  0,3% Cheques Pago Diferido 54 0,0%
Wehiculos de Inversion Colectiva 5 )¢ : Vehiculos de Inversion Colectiva 2%
Fideicomisos Financieros 55416 45% Fideicomisos Financieros 51216  3.2%
Fondos Comunes de Inversion $4.390 3,6% Otros Activos y Pasivos

Operaciones a Plazo

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 1 de abril de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Fondos Comunes de Inversion

Renta Mixta $21.199 PyMEs S 12.161

Titulos de Deuda 678 Titulos de Deuda S 10.955
Titulos Publicos S 13.650 g4.4% Cheques Pago Diferido $5.816 47.8%
Deuda Nacional $5.251  248% Titulos Publicos $2.780 22,9%
BCRA $5.148  243% BCRA $2.554  21,0%
Deuda Provincial $2.719 12,8% Deuda Nacional 5146 12%
Deuda Extranjera 5482 2,3% Deuda Provincial 579 0,7%
Deuda Municipal 549 0,2% Deuda Municipal 51 0,0%
Obligaciones Negociables $4.039 19,1% Obligaciones Negociables 52.043 16,8%
Bonos Corporativos 5793 37% Valores de Corto Plazo 5308 25%
Cheques Pago Diferido SELTT 0,5% Pagare Bursatil s7  01%

Valores de Corto Plazo 585  [p4% Vehiculos de Inversion Colectiva

3':3-‘tici;:|:acic"|r| Accionaria 513 f ) Fideicomisos Financieros S 819 6,7%

Vehiculos de In ion Colectiva ¢ 4 Fondos Comunes de Inversian 5260 2,1%
Fideicomisos Financieros 569 3,3%
Fondos Comunes de Inversion $157 0,7%

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 1 de abril de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Infraestructura S 9.501 Renta Variable S 7.153

Titulos de Deuda $8.567 90.2% Participacion Accionaria

Obligaciones Negociables Acciones S6.765 946%

Titulos Publicos Recibos de Deposito Acciones 588  12%

Titulos de Deuda

Deuda Provincial

BCRA Obligaciones Negaociables 592 13%
Deuda Nacional Titulos Publicos 570 1,0%
Deuda Municipal BCRA $60  0,8%
Cheques Pago Diferido Deuda Nacional $7 0,1%
Valores de Corto Plazo Deuda Provincial 54 0,0%
Pagare Bursatil Cheques Pago Diferido 534 05%
Wehiculos de Inversion Colectiva o Valores de Corta Plazo $2  0,0%

Fideicomisos Financieros
Fondos Comunes de Inversion Fondos Comunes de Inversion 543 06%
Disponibilidades Fideicomisos Financieros 51  0,0%

Otros Activos y Pasivos

Participacion Accionaria

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 1 de abril de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Fondos Comunes de Inversion

Retorno Total S$3.421

Titulos de Deuda ; 95 3%
Titulos Publicos $2.597 759%
BCRA $963  282%
Deuda Provincial $892  261%
Deuda Nacional $ 702 20,5%
Deuda Municipal $22 0,6%
Deuda Extranjera $18 0,5%
Obligaciones Negociables 5493  144%
Bonos Corporativos 5156  46%
Valores de Corto Plazo 7 0,2%

Cheques Pago Diferido 56 02%

Derivados y Opciones

Vehiculos de Inversion Colectiva

Fondos Comunes de Inversion 589  26%

Fideicomisos Financieros S73 2,1%

Participacion Accionaria

Otros Activos y Pasivos
La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 1 de abril de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —

Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI' Composicion de Cartera por Clase de Fondo ()
Fondos de Renta Fija

Fondos Comunes de Inversion

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 1 de abril de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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