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CAFCI Resumen Ejecutivo

amara na
Fondos Comunes de Inversién

En enero, el patrimonio de la Industria de Fondos Comunesde Inversion presentduna
disminuciondel -2,7% o de $5.781 millones con respectaal mesanterior De estaforma, el
patrimoniodela Industriadescendi@ $206.748 millones

La caidamensualdel -2,7% en el patrimoniode la Industriade FCI sepuededescomponeen
los dos factoresque lo generaron,variacionespor rendimientode los instrumentosque
conformarona carteray suscripcionesietasderescatesle cuotapartes

A El patrimoniode los FondosComunesde Inversion presentéun aumentomensualpor
rendimientode los activosen carterade $4.661 millones, 0 expresadan porcentajeuna
subadel +2,2%.

A Durante el mes de enero, la Industria de FCI registro rescatesde cuotapartesque
totalizaronen $10.441 milloneslo que setraduceen unadisminucidondel patrimonioen
unaproporciondel-4,9% respecta diciembre
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CAFCI Resumen Ejecutivo

Camara Argentina de
Fondos Comunes de Inversién

En cuantoala composiciondela carteradela Industria de FCI, los instrumentoson mayor
participacional viernes29 de enero,fueronlos Titulos de Deuda(65,2%). Los activosquele
siguieroncon mayor ponderacionfueronlas Operaciones Plazo(como caucionespasesy
plazosfijos) conel 16,1% dela cartera La inversionen Disponibilidadesalcanzoéel 8,3% del
total del patrimonio administrado En cuanto a los FideicomisosFinancierosy Fondos
Comunede Inversion(ambosdenominado$i Ve h 2 @deinVesiénC o | e ¢ tlos maisamos)
comprendierorel 7,1% del total de lasinversionegjuerealizaronlos Fondosmientrasque, el
3,9% de la carteraglobal estuvo compuestopor Acciones Por su parte, los Derivadosy
Opcionegepresentaronn 1,7% del total deactivosinvertidosenla Industria

La cantidadde cuentasde Personag-isicasaumentda 129415 duranteenero trasregistrarse
la aperturade 6.462 cuentascon respectaa diciembre El patrimonioen manosde Personas
Fisicasascendiéen $1.798 millones hastallegar a los $11.764 millones Esta variacion
significé unasubadel +18,04% conrespectal mesanterior

Las Personasiuridicastenian$194.828 millonesinvertidosenla Industriade Fondosa fines
de enero Estemonto disminuyéen un -3,85% o en $7.801 millones, comparandolaon los
datosdediciembre En enerode 2016 la cantidadde Personagduridicasascendia 19.106, es
decir,394 cuentagieinversoresnasqueel datoregistradaal mesdediciembre
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CAFCI Resumen Ejecutivo

A En enero,los Fondosde RentaFija finalizaroncon un patrimoniode $113258 millones,

registrando un aumento del +2,2% mensual, fundamentadoprincipalmente por la

valorizacionpositivadelos activosen cartera($3.288 millones) La cantidadde Fondosde

RentaFija totalizé en 155 Fondosa enerotras darsede alta dos Fondos,el Fondo Goal

Performancgltau AssetManagemenS6.A.S.G.F.C.l.) y el FondoOptimum RentaMixta

Flexible (BNP ParibasinvestmentPartnersArg. SA.S.G.F.C.I.), ademagle reclasificarse
el Fondo ConsultatioRentay Capital (ConsultatioAsset ManagementG.F.C.I.SA.), ex

RentaMixta.

Los Fondos de Mercado de Dinero sonla segundaclasecon mayor participacionen la
Industria representandal 21,5%, con un patrimonio de $44.507 millones, el cual
experimentouna caidadel -13,8% mensual Los FondosDinamicospresentaromescates
por $5.304 millones duranteenero, mientrasque los FondosClasicosregistraronen el
periodorescategor un total de $2.456 millones En enero,el stock de Fondosen esta
categorissemantuvoen 31

Los Fondosde Renta Mixta finalizaronenerocon unasubade su patrimoniodel +2,6%,
alcanzandaun patrimonioneto de $19.357 millones, es decir, $482 millones masque el
patrimonio de diciembre de 2015 La subase debié principalmentea la valorizacion
positivade los activosencarteraregistradaen el mes Los Fondosde RentaMixta cuentan
con 63 Fondosactivosy en el mes, en estacategoriase dio de baja un Fondo como
consecuenciale la reclasificaciondel Fondo ConsultatioRentay Capital (Consultatio
AssetManagemenG.F.C.1.S.A.), ahoraRentaFija.
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Fondos Comunes de Inversién

A Por su parte, los Fondos de Infraestructura presentaroren eneroun descenscen su
patrimonio de $712 millones o del -6,4% frente al mes anterior, totalizando $10.400
millones A fines de enero,los Fondosde Infraestructurarepresentabamrl 5% de la
Industria

A El patrimonio de los Fondos PyMEs alcanzélos $9.104 millones (-7,2% mensual)
constituyendoel 4,4% del total de la Industria Dicha disminucion patrimonial fue
impulsadapor los recatesetosregistradoen el mes($571 millones)y por el rendimiento
negativodelos activosen carteraregistradon el mes($141millones)

A Los Fondos de Renta Variable presentaronuna suba de su patrimonio del +0,8%
finalizandoel mesde enerocon un patrimoniode $6.735 millones Los Fondosde Renta
Variable representaronin 3,3% de la Industriade FCI. En el mes, el total de Fondosen
estacategorissemantuvoenlos 50 Fondos
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Fondos Comunes de Inversion

A Finalmenteos Fondos Retorno Total tuvieronunaparticipacionen la Industriadel 1,6%
duranteenero El patrimoniode los FondosRetornoTotal registré una disminuciondel
-5,5% totalizando en $3.388 millones EIl descensopatrimonial puede explicarse
fundamentalmentpor los rescatesegistradogn el mes($342millones)
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CAFCI Patrimonios Bajo Administracion

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

. Patrimonio
Tipo de Fondo
MNeto

Patrimonios Bajo Administracion Fondos de Renta Fija $113.258
Fondos de Mercado de Dinero 544,507
Mdo. de Dinero Fondos de Renta Mixta 519.357
21,5% Fondos de Infraestructura 510.400
Fondos PyMes 59.104
Fondos de Renta Variable 56.735
> Fondos Retorno Total 53.388
Renta Fija : y
el | - s
| _RentaMixta
9,4%
. Cantidad de
PYMES 5,0% Fondos de Renta Fija 155
Retorno Total 4.4% Fondos de Mercado de Dinero 31
1,6% RentaVariable ' Fondos de Renta Mixta 63
3,3% Fondos de Infraestructura 14
Fondos PyMes 27
Fuente: CAFC! Fondos de Renta Variable 50
Fondos Retorno Total 3

 Total | 33
La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de enero de 2016.
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Fondos de Renta Fija

Fondos de Mercado de Dinero 31
Fondos de Renta Mixta 64
Fondos de Infraestructura 14
Fondos PyMEs 27
Fondos de Renta Variable 50
Fondos Retorno Total 8

Cantidad Total de FCI

31

63

14

27

b
FCI Evolucién de la Cantidad de FCI de la Industria

Clasificacion
| Dic | Ene | Feb | Mar | Abr | May | Jun | Jul | Ago | Sep | Oct | Nov | Dic |
152 155

Variacion 2016
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La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de enero de 2016.
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CAFCI Evolucién Patrimonial de la Industria de FCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversién

Evolucion del Patrimonio de los FCI

§ 250.000
g 20000 En los ultimos 12 meses , la Industria de
2 $150.000 FCI presentd una suba en su patrimonio del
2 < 100000 +47%, ascendiendo desde los $140.611
z . millones hasta los $206.748 millones, a
c 50.000
e enero de 2016.

S0
s 2 m g = i & o = 2 T

Fuente: CAFCI

Evolucion del Patrimonio de los FCI

$ 250.000
% 206.748

§ 200.000
£ $150.000 Desde el minimo alcanzado en Oct '08, el
3 s100000 Patrimonio de los FCI aument6 un
-'=§= 1.717,6%.
E 550.000 $11.375

$0 i

ene-08
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ene-09
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jul-12
ene13
jul-13
ene-14
jul-14
ene15
jul-15
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Fuente: CAFCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de enero de 2016.
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CAFCI Evolucién Patrimonial por Clase de FCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Clasificacion

R
__Dic | _Ene_| Feb | Mar | Abr [ May | Jun | Jul | Ago | Sep | Oct | Nov | Dic | _variacion2016 |

Fondos de Renta Fija $110.812 $113.258 II $2.446
Fondos de Mercado de Dinero  $51.650 S 44.507 II -$7.143
Fondos de Renta Mixta §18.875 §19.357 “ $482
Fondos de Infraestructura $11.112 S 10.400 II -5 712
Fondos PyMEs S 9.815 $9.104 II -5 711
Fondos de Renta Variable % 6.679 $6.735 “ 556
Fondos Retorno Total % 3.586 $3.388 II -5 198
Evolucion del Patrimonio $ 212,529 | § 206.7a8 $5.781
Neto por Clase de FCI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de enero de 2016.
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CAFCI Evolucién Patrimonial por Clase de FCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Evolucién del Patrimonio de los
Fondos de Renta Fija

{en millones de pesos) $113.258
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Fuente: CAFC!

Evolucion del Patrimonio de los

Fondos de Renta Mixta
{en millones de pesos)

519.357
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Fuente: CAFC!

Evolucidon del Patrimonio de los

Fondos de Mercado de Dinero
(en millones de pesos)
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Fuente: CAFC!

Evolucion del Patrimonio de los

Fondos de Infraestructura

(en millones de pesos)
_510.400
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Fuente: CAFC!

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de enero de 2016.
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CAFCI Evolucién Patrimonial por Clase de FCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Evolucidén del Patrimonio de los
Fondos PyMEs

55461

Evolucion del Patrimonio de los
Fondos de Renta Variable

Fuente: CAFCI

(en millones de pesos) _5 S.104 {en millones de pesos)
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Fuente: CAFCI

Evolucién del Patrimonio de los

Fondos Retorno Total
(en millones de pesos)
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$3.388
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Fuente: CAFC!

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de enero de 2016.
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CAFCI Andlisis de Variaciones de la Industria de FCI.
T Montos en Millones de Pesos

Variacion Patrimonial
Dic '15 vs Ene '16

$2.446
+2,2%

gt

-57.143

Rtsseg

+2,6% 9712 & 556 $198
6,4%  _72% +0,8% i

B
Renta Mdo.de Renta Infraes- PyMEs  Renta Retorno
Fija Dinero  Mixta tructura Variable  Total

Dic'l5 mEne'ld

Fuente: CAFC!

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de enero de 2016.
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CAFCI Andlisis de Variaciones de la Industria de FCI.
Montos en Millones de Pesos

Fondos Comunes de Inversién

Analisis de Variaciones de la Industria - Enero 2016 vs Diciembre 2015 (Montos en Millones de Pesos)

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento

Clasificacién Enero Diciembre Rescates
2016 2015

Absoluta |Porcentual Absoluta
Fondos de Renta Fija $113.258  $110.812 $2.446 2% 5842  -0,8% 53.288 3,0%
Fondos de Mercado de Dinero $44.507 S 51.55{] -57.760 -15,0% 5617 1,2%
FondosdeRentaMixta 519357 _ $18.875 o -5 268 o] $750 el
Fondos de Infraestructura $10.400 S 11.112 -5630 -5,7% -582 -0,7%
Fondos PyMes 59.104  $9.815 5711 -1,2% -$571 -5,8% 5141 -1.4%
Fondos de Renta Variable $6.735 S E.mm -529 -0,4% $85 1,3%
Fondos Retorno Total 53,388 53.586 -5 108 -5,5% -5342 -9,5% 5144 4,0%
sé25  $saml 1% $w.

Fuente: CAFCQI

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de enero de 2016.
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CAFCI Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Camara Argentina de

e - anero 2016 vs. diciembre 2015

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Fija Enero Diciembre Rescates

Var. por Rendimiento

Menor o lgual a 0.5 Afio 548.621 51.654 3,6% 51.017 2,2%
Menor o lgual a 1 Afio 526.658 5317 1,2% 5704 2,7%
Mayor a 1y Menor lgual 3 Afios 524.734 -51.852 -7,2% 55\5\9 3,9%

Mayor a 3 Afios -7.1%

Ep— suzse  $mosw 2 3 - 51258

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Mercado de Dinero Enero Diciembre Rescates

Dindmicos 533.973 -55.304 -13,7% 5452 1,2%

Var. por Rendimiento

Clasicos ! . 2.30: -52.456 -19,1%
Total general 5 44.507 51.6¢ -5 7.14¢ -1 57, -15,0% Sﬁl?

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos de Renta Mixta Enero Diciembre Rescates

2016 Absoluta Porcentual Absoluta
Argentina $11.923 %285 -2,4% $379 3,2%
Global 57.046 516 0,2% 5349 52%
Latinoamerica 5388 52 0,5% 521

Var. por Rendimiento

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de enero de 2016.
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CAFCI Analisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.

Cémara Argentina de

77 enero 2016 vs. diciembre 2015

Patrimonio Patrimonio Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento
Fondos Infraestructura Enero Diciembre Rescates

Infraestructura ! . -5630 -5,7% -0,7%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y .
Var. por Rendimiento

Fondos PyMEs Enero Diciembre Rescates

PyMes $9.104 ; - 4571 -5,8% 5141 -1,4%

Total general $0.104 81! -7, =3 -5,8% -5141 -1,4%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento

Fondos de Renta Variable Enero Diciembre Rescates

1,2%

Argentina

Global $17a 0,0% $8 4,6%
Latinoamerica 5115 -1,2% 51 0,4%
EEUU 95,9% 40 2,0%

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de enero de 2016.
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CAFCI Andlisis de Variaciones por Clase y Subclase de Fondos.
o enero 2016 vs. diciembre 2015

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento
Fondos Retorno Total Enero Diciembre

Rescates

Argentina $ 2.515 -5293 -10,8% 5105 3,9%
Latinoamerica -1,

En enero, los Fondos de Renta Mixta y los Fondos de Retorno Total
fueron los que presentaron el mayor rendimiento respecto a diciembre 2015 (+4%).

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de enero de 2016.
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CAFCI Evolucion de las Suscripciones Netas de Rescates por

Cémara Argentina de

Fondos Comunes de Inversion C | aS e d e F C I

o lmemuado) 7 ome T T ik
asificacion
2015 | gne | feb | Mar | abr | May | m | | Ao | Sep | Ot | Nov | Dic | 20
-$842

Renta Fija $18.576 -$842

Mercado de Dinero 510.088 -$7.760 -$7.760
Renta Mixta $3.639 5268 -5 268
Fondos de Infraestructura $1.101 -$630 -$630
Fondos PyMEs $3.115 -5571 -5 571
Renta Variable 5651 -$29 -$29
Retorno Total $1.245 -$342 -$342

Evolucién de las Sucripciones
-$10.491 -$10.441
Netas por Clase de FCI

Fuente: CAFCH

Los Fondos de Mercado de Dinero fueron los que recibieron el mayor flujo de rescates en
la industria de FCI durante el mes de enero. Por su parte, en el primer mes del afio
la Industria de FCI registré rescates por $10.441 millones.

La informacion sobre cifras patrimoniales corresponde al 29 de enero de 2016.
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CAFCI| Composicién de la Cartera de la Industria de FCI.

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Composicion de la Cartera de la Industria de FCI

Composicionde la Cartera Titulos de Deuda
. Titulos Publicos 93.185 451%
de la Industria de FCI - *
BCRA 5 47.083 22.8%
Operaciones a Deuda Nacional $26.148 12,7%
lpéa:; Deuda Provincial $17.564  85%
' Deuda Extranjera 51.836 0,9%
Disponibilida- Deuda Municipal 5554 0,3%
Titulos de Deuda des Obligaciones Negociables 5 33.546 16,2%
65,2% 8,3% Cheques Pago Diferido 5 5.642 2,7%
Bonos Corporativos 5 1.456 0.7%
Velh"w“:.’-'.‘ de Valores de Corto Plazo 5925 0,4%
nversian . )
Colectiva Pagare Bursatil 53 0,0%
7,1% :
Otros Activos y Participacion S
Pasivos Derivadosy  Accionaria on Colectiva ]
-2,3% Opciones 3,9% Fideicomisos Financieros S 8.430 4 1%
1,7% Fondos Comunes de Inversion 5 6.165 3,0%

Fuente: CAFC!

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de enero de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI| Composicion de la Cartera de la Industria de FCI.

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Composicion de los Titulos de Deuda Composicion de los Titulos Publicos
segun el emisor de la deuda
Bonos
Corporativos Deuda
1,1% Valores de Extranjera Deuda Municipal

Deuda Provincial

0,6%
18,2% 2,0%

Corto Plazo
Obligaciones : 0,7%
Negociables
24,9%

BCRA
50,5%
Titulos Publicos Cheques Pago

69,2%

Diferido
4,2%

Fuente: CAFC!
Fuente: CAFCI

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de enero de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Fondos Comunes de Inversion
Renta Fija S 113.273 Mercado de Dinero S 44 503

Titulos de Deuda $93.138 Operaciones a Plazo
Titulos Publicos $70.686 62,4% Disponibilidades
BCRA $38.204 33,7% Titulos de Deuda
Deuda Nacional $18.688 165% Titulos Publicos $3.317 75%
Deuda Provincial $12.079 10,7% BCRA S 2.400 3,4%
Deuda Extranjera £1.302  1,1% Deuda Provincial 5735 17%
Deuda Municipal $413 04% Deuda Macional 5181 04%
Obligaciones Negociables 520.806 184% Deuda Municipal S1 0,00%
Bonos Corporativos 5609 0,5% Obligaciones Negaociables 5771 1.7%
Cheques Pago Diferido SB05  0,5% Valores de Corto Plazo 514  0,0%
Valores de Corto Plazo 5432 04% Cheques Pago Diferido 54 0,0%

Vehiculos de Inversion Colectiva

Operaciones a Plazo

Vehiculos de Inversion Colectiva 510.11] 3,9 Fideicomisos Financieros 51326 3,0%

Fondos Comunes de Inversion $5.357 47% Otros Activos y Pasivos
Fideicomisos Financieros §4.754 42%
Derivados y Opciones

Disponibilidades

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de enero de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Renta Mixta S 18.533 Infraestructura S 10.400

Titulos de Deuda 4% 16.676 Titulos de Deuda 91,4%

Titulos Publicos 5 12.001 62.3% Obligaciones Negociables 55.664 545%
Deuda Nacional $5.779  30,0% Titulos Publicos $3.543 341%
BCRA $3339  173% BCRA $1.582 152%
Deuda Provincial $2.344  122% Deuda Provincial $1.572 151%
Deuda Extranjera $512 2, 7% Deuda Nacional 5293  238%
Deuda Municipal $27 0,1% Deuda Municipal 596  09%

Obligaciones Negociables $3.722 19,3% Cheques Pago Diferido 5176 1.7%

Bonos Corporativos $720 3,7% Valores de Corto Plazo $120  12%

Cheques Pago Diferido $ 140 0,7% Pagare Bursatil

Valores de Corta Plaza 593 0,5% Vehiculos de Inversion Colectiva

Participacion Accionaria

Vehiculos de In ion Colectiva
Fideicomisas Financieras

Fondos Comunes de Inversion

Fideicomisas Financieros

Fondaos Comunes de Inversion

Participacion Accionaria

5,0%
1,0%

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de enero de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Montos en Millones de Pesos.

PyMEs $9.083

Titulos de Deuda

Cheques Pago Diferido 51,2%
Obligaciones Negociables 51869 21,7%
Titulos Publicas £1.255 13,8%
BCRA 51106 122%
Deuda Nacional s112 1.2%
Deuda Provincial 537 04%
Valores de Corto Plazo $251 2.8%

Pagaré Bursatil

Vehiculos de | sion Colectiva 595
Fideicomisos Financieros 5725 8,0%
Fondos Comunes de Inversion $225 25%

Participacion Accionaria

Operaciones a Plazo

Disponibilidades

Otros Activos

Composicion de Cartera por Clase de Fondo.

Renta Variable S 6.735

Participacion Accionaria

Acciones

$ 6.440
$14

95,6%

Recibos de Deposito Acciones 0,2%

Opciones

Titulos de Deuda

Obligaciones Negociables 592 14%
Cheques Pago Diferido 546 0,7%
Titulos Publicos 513 02%
Deuda Nacional S99 01%
Deuda Provincial 54 0,1%
Valores de Corto Plazo 52 0,0%

Vehiculos de In

ion Colectiva
Fondos Comunes de Inversion 1,7%
Fideicomisos Financieros 0,0%
Disponibilidades

Operaciones a Plazo

Otros Activos y P:

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de enero de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depésito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS

Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo.
Montos en Millones de Pesos.

Fondos Comunes de Inversion

Retorno Total S 3.340

Titulos de Deuda $3.054 90,1%
Titulos Publicos $2.371 poo%
Deuda Nacional 51.088 321%
Deuda Provincial $793  234%
BCRA 5451 133%
Deuda Extranjera 523 0,7%
Deuda Municipal $17 0,5%
Obligaciones Negociables 5522 154%
Bonos Corporativos 5126 3,7%
Cheques Pago Diferido $22 0,6%
Valores de Corto Plazo $13  04%

Derivados v Opciones

Vehiculos de Inversion Colectiva
Fondos Comunes de Inversion 5113 33%

Fideicomisos Financieros 576 2,2%

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de enero de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCIl Composicién de Cartera por Clase de Fondo (1)

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Fondos de Renta Fija

Fondos de Renta Fija

Participacion
Accionaria
0,2%

Derivadosy Dispenibilidades

Opciones 0,7%

Otros Activosy
Pasivos
-2,5%

Operacicnesa 1.6%
Plazo
89%

Wehiculos de

Fondos de Renta Fija
Composicion de los Titulos de Deuda
Deuda Deuda Extranjera

Provincial 1,4%
13,0%

Deuda
Municipal
0,4%

Inversicn
Colectiva
8,9%

itk Titulos Pablicos
MNegociables 75 9%
22.3% :

Titulos de Deuda;
82,2%

Cheques Pago
Diferido

0,6% c o
045% orporativos

Fuente: CAFCH Fuente: CAFC! 0.7%

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de enero de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo (11)
Fondos de Mercado de Dinero

Fondos Comunes de Inversion

Fondos de Mercado de Dinero Fondos de Mercado de Dinero
Composicion de los Titulos de Deuda

Disponibilidades

36,2%

Titulos de Deuda

9,2% =R
Obligaciones Titulos Publicos
vehiculos de Negociables
Operaciones a Inversidn B,8%

Plazo Colectiva
S514% 3,0%

Deuda
Macional

0,3% 4,4%
Otros Activosy
Pasivos Cheques Pago |
0,2% Diferida Deuda
0,1% Municipal

0,03%

Fuente: CAFCI Fuente: CAFCH

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de enero de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicion de Cartera por Clase de Fondo (llI)
Fondos de Renta Mixta

Fondos Comunes de Inversion

Fondos de Renta Mixta Fondos de Renta Mixta
Participacion Composicion de los Titulos de Deuda
Accionaria VEhiCUlD‘S dE
6,5% Inversion

Colectiva Derivados y Disponibilidades
5,0% Opciones 1,1%
4, 2%

Deuda
Operaciones bligacicnes Nacicnal
a Plazo Negociables Titulos Piblicos 347% g
0,6% '
Deuda
Provincial

14,1%
[ +

Titulos de Deuda
B86,6%
Cheques Pago

Diferido Deuda Extranjera
0,8% ; 3,1%
Corporativos
4,3%
Fuente: CAFCH Fuente: CAFCI

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de enero de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS

Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCIl Composicién de Cartera por Clase de Fondo (1V)

Cémara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

Fondos de Infraestructura

Fondos de Infraestructura

Vehiculos de
Inversidn
Colectiva
8,9%

Otros Activos y
Pasivos
-0,6%

Titulos de Deuda
91,4%

Part.
Accionaria
0,2%

Disponibilidades
0,1%

Fuente: CAFC!

Fondos de Infraestructura
Composicion de los Titulos de Deuda

) BCRA
Obligaciones Deuda 16,6%

Negociables abli Provincial
16,5%

\

Deuda Municipal

Cheques Pago 1,0%
VCP Diferido Deuda Nacional
1.3% 1,9% 3,1%

Fuente: CAFCH

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de enero de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —

Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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CAFCI Composicién de Cartera por Clase de Fondo (V)

Cémara Argentina de

Fondos Comunes de Inversion FO n d OS Py M ES

La informacién sobre la composicion de las carteras corresponde al 29 de enero de 2016.

PARTICIPACION ACCIONARIA: Acciones — Recibos de Depdsito de Acciones. TITULOS DE DEUDA: Bonos Corporativos — Cédulas
Hipotecarias — Cheques de Pago Diferido — Obligaciones Negociables — Recibos de Depdsito de Bonos Corporativos — Titulos Publicos —
Valores de Corto Plazo. VEHICULOS DE INVERSION COLECTIVA: Fideicomisos Financieros — Fondos Comunes de Inversion. DERIVADOS
Y OPCIONES: Call — DIVA — Forward — Futuro — Opciones — Put. DISPONIBILIDADES: Caja — Caja de Ahorro — Cuentas Corrientes —
Overnight. OPERACIONES A PLAZO: Cauciones — Pases — Plazo Fijo.
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